Herotaxx Concepts GmbH

Curslacker Heerweg 210 — 21039 Hamburg H‘E R TAXXG

Tel. +49 40 468 73735 — info@herotaxx.de — www.h Finanzkonzepte

Markitechnik Deutschland KW28 2021
Vermiest uns A "Delta" jetzt die Bullenstimmung?

Sommerzeit, Ferienzeit! Die Deutschen sehnen sich nach Urlaub und ein Stuck mehr Normalitat. Wie
wir alle wissen ist der Tourismus wdhrend der Pandemie weltweit nahezu komplett zum Erliegen
gekommen. Besonders davon betroffen waren natirlich Reiseveranstalter wie z.B. TUI. Aber auch
die Luftfahrtbranche hat stark gelitten.

Mittlerweile hat sich die westliche Welt wieder etwas mehr geodffnet, wenn auch differenziert. Auch
Reisen sind inzwischen wieder teilweise mdglich. Wenn da nicht diese unterschiedlichen Virusvari-
s0000 anten wie z.B. Delta oder
Lambda waren. Wie steht es
as0000  Qlso um die Luftfahrtbran-
chee Grafik 1 veranschau-
400000 |icht uns, was in der Fliege-
reizur Zeit (zumindest in
30000 Deutschland) los ist. Wah-
rend Luftfracht -wie nahezu
alle logistischen Dienstleis-
tungen- boomt, dachzt die
Passagierbeforderung wei-
terhin. ZugegebenermaBen
sind die Zahlen noch aus
1000 Mai. Die aktuellen Daten
durften  besser  ausfal-
10000 len. Dennoch wird es einige
Zeit dauern, bis hier wieder
ein altes Niveau erreicht
wird. Auch spiegelt dieses Bild nur den deutschen Luftverkehr wider. In den USA oder China sieht
die Situation besser aus.
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Neben Delta und anderen Mu-
tanten wurde der Markt aber
wieder einmal von den Nach-
richten der EZB getrieben. Das
alte deutsche Bundesbank In-
flationsziel 2% ist faktisch gefal-
len. Es war eigentlich nur noch
eine Frage der Zeit, bis die EZB
sich hier anpasst. 2% ist damit
keine Obergrenze mehr. Viel-
mehr soll es der Inflation

10 jahrige Bundrendite scheitert
wieder am Abwértstrend

doroberhinous ges‘l‘o‘l‘"‘e‘l‘ Sein for ............................................................................................................................... .2
einen gewissen Zeitraum die

Preissteigerung zu Ubertreffen.
Der Markt nahm dies auch
gleich als Zeichen, dass die son1e sass e s sass 20 2

ultra lockere Geldpolitik auch weiterhin Foribestcmd hat. Auf der Zinsseite sehen wir seit Anfang JU|I
wieder deutlich niedrigere Zinsen bei deutschen Bundesanleihen. Ich hatte Grafik 2 bereits vor gut
vier Wochen vorgestellt. Technisch ist die 10jadhrige Bundrendite klar am Abwartstrend abgeprallt.
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Und auch der DAX® hat zum Wochenende hin wieder fur Erleichterung gesorgt. Wahrend am
Donnerstag noch ein Bruch der gestrichelten Aufwartslinie im DAX® Kursindex (Grafik 3) zur Diskus-
sion stand, konnte sich der Freitag wieder technisch positiv présentieren. Auch wenn hier immer
wieder von nervosen Markten aufgrund der Delta Variante gesprochen wird, waren es die klassi-
schen "Stay-at-home" Aktien, die eher underperformten. Wie auch immer, die Aussagen der EZB
und die damit verbundene Liquiditdt haben es wieder einmal gerichtet, auch wenn wir technisch
langsam in interessante (Zeit) Zonen geraten.
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Disclaimer:

Die Herotaxx Concepts GmbH betreibt als gebundener Agent die Anlagevermittlung und Anlageberatung im Sinne des § 2 Abs. (10) KWG ausschlieBlich im Auf-
frage und unter der Haftung der HPM Hanseatische Portfoliomanagement GmbH.

HPM Hanseatische Portfoliomanagement GmbH

FahrhausstraBe 8

22085 Hamburg

Telefon: +49 40 303755 0

Telefax: +49 40 303755 29

E-Mail: info@hpm-hamburg.de

GeschdftsfUhrer: Wolfgang von Malottky, Christoph Michaelis, Jérg Kaminski

Die auf dieser Webseite publizierten Inhalte (Informationen, Produkte, Daten, Dienstleistungen und Tools) stellen weder eine Aufforderung oder ein Angebot zum
Erwerb, Halten oder Verkauf von auf dieser Webseite erwdhnten Anlage- oder Finanzinstrumenten oder anderen Produkten dar, noch eine Aufforderung oder ein
Angebot zur Tatigung sonstiger Transaktionen oder zum Abschluss sonstiger Rechtsgeschdéfte dar. Sie dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken.

Die enthaltenen Informationen und Angaben stellen keine Anlage-, Rechts-, Steuer- oder sonstige Beratung dar und sind nicht als Grundlage fir Anlageentschei-
dungen oder sonstige Entscheidungen zu verstehen. Sie sollten, bevor Sie eine Anlageentscheidung freffen, geeigneten und fachkundigen Rat einholen. Herotaxx
Concepts bzw. die HPM erteilen verbindliche AuskUnfte und ErklGrungen ausschlieBlich im Rahmen individueller Kommunikation. Durch das Vorhalten von Inhalten in
der Internetprésenz bzw. durch deren Aufruf gehen Herotaxx Concepts bzw. die HPM mit dem Nutzer Uber diese Nutzungsbedingungen hinaus keinerlei vertragliche
Beziehung in Bezug auf die Inhalte oder Informationen der Webseite ein.

Dementsprechend ist kein Element Bestandteil eines Angebots einer Emission oder ein Verkaufsangebot zur Unterzeichnung oder zum Kauf von Aktien, ETFs, ETCs,
Zertifikaten, CFDs, FX, Fondsanteilen oder anderen Beteiligungen an Anlagen. Wenn Sie hinsichtlich jedweder Informationen auf dieser Webseite Fragen haben
sollten, kontaktieren Sie uns bitte per Telefon unter +49 40 303755 13, per Fax an +49 40 303755 28 , per E-Mail an inffo@hpm-hamburg.de oder ziehen Sie einen profes-
sionellen Finanzberater zurate.

Die dargestellte Vergangenheitsperformance ist keine Garantie fUr kUnftige Ertréige. Diese kdnnen deutlich von bisherigen Ergebnissen abweichen.
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