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Markttechnik Deutschland KW23 2021 
Das Post-Corona Szenario 
 
Pünktlich zum Sommerbeginn kommen wir langsam aus der Pandemie-Krise heraus. Fal-
lende Inzidenzen bestimmen unsere Nachrichten - gut so. Doch was kommt nach der 
Krise? Welche Volkswirtschaft gewinnt das Rennen raus aus der Pandemie und kann sich 
auch konjunkturell wieder schnell erholen?  Die ersten belastbaren Wirtschaftsdaten zei-
gen ein unterschiedliches Bild. Diese Konjunkturerholung wird anders sein! 
 
Die OECD ist in Ihrem Wirtschaftsausblick dieser Frage nachgegangen. Wir sehen in Grafik 
2 die Schätzungen, wann einzelne Volkswirtschaften mit Ihrem Pro-Kopf-BIP wieder das 
Vorkrisenniveau erreicht ha-
ben. Einigen Länder erholen 
sich dabei deutlich schneller 
als andere. Die USA Russland 
und Japan sollten nach diesen 
Prognosen zur Jahresmitte wie-
der das Niveau vor der Pande-
mie erreicht haben. In diesem 
Fall hätte die Krise gut 18 Mo-
nate gedauert. Deutschland 
sollte zum Jahresende raus sein. 
Während weite Teile Europas 
gut 3 Jahre benötigen, um sich 
wieder zu erholen, wird es in 
Südafrika oder Argentinien 
möglicherweise bis zu 5 Jahre dauern. Ein wesentlicher Faktor bei dieser Annahme ist das 
jeweilige Impftempo des Landes. Länder die schneller durchgeimpft sind, können schnel-
ler zur Normalität zurückkehren. Dies wirkt sich in vielen Branchen auch direkt auf den Ar-
beitsmarkt aus. 
 
Kommen wir zu den bis-
her erreichten Wirt-
schaftswerten. Die aktu-
ellen BIP-Zahlen spre-
chen z.T. ein anderes 
Bild. Grafik 1 offenbart 
uns die gesamtwirt-
schaftliche Leistung im 
ersten Quartal 2021. Die 
G20 Länder konnten da-
bei BIP Steigerungen im 
Schnitt von 2,1% erzie-
len. Auffällig sind die 
durchweg schlechten 
Wirtschaftsleistungen in 
Europa. 
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Besonders Deutschland wird in diesem Fall zum "Problemkind". Eine Frage der zögerlichen 
Öffnungspolitik in der Coronakrise? 

Wie bisher koppelt sich der Aktienmarkt von diesen Tatsachen weiterhin relativ ab. In Grafik 
3 sehen wir den DAX® Kursindex, der nahezu unbehelligt in der Frohnleichnam-Woche 
wieder auf dem Weg zu neuen Höchstständen ist. Ja, sein großer Bruder der DAX® Perfor-
manceindex hat dies schon geschafft. 
 
Disclaimer: 

Die Herotaxx Concepts GmbH betreibt als gebundener Agent die Anlagevermittlung und Anlageberatung im Sinne des § 2 Abs. (10) KWG ausschließlich im Auf-
trage und unter der Haftung der HPM Hanseatische Portfoliomanagement GmbH. 
 
HPM Hanseatische Portfoliomanagement GmbH 
Fährhausstraße 8 
22085 Hamburg 
Telefon: +49 40 303755 0 
Telefax: +49 40 303755 29 
E-Mail: info@hpm-hamburg.de 
Geschäftsführer: Wolfgang von Malottky, Christoph Michaelis, Jörg Kaminski 
 
Die auf dieser Webseite publizierten Inhalte (Informationen, Produkte, Daten, Dienstleistungen und Tools) stellen weder eine Aufforderung oder ein Angebot zum 
Erwerb, Halten oder Verkauf von auf dieser Webseite erwähnten Anlage- oder Finanzinstrumenten oder anderen Produkten dar, noch eine Aufforderung oder ein 
Angebot zur Tätigung sonstiger Transaktionen oder zum Abschluss sonstiger Rechtsgeschäfte dar. Sie dienen ausschließlich zu Informationszwecken. 
 
Die enthaltenen Informationen und Angaben stellen keine Anlage-, Rechts-, Steuer- oder sonstige Beratung dar und sind nicht als Grundlage für Anlageentschei-
dungen oder sonstige Entscheidungen zu verstehen. Sie sollten, bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, geeigneten und fachkundigen Rat einholen. Herotaxx 
Concepts bzw. die HPM erteilen verbindliche Auskünfte und Erklärungen ausschließlich im Rahmen individueller Kommunikation. Durch das Vorhalten von Inhalten in 
der Internetpräsenz bzw. durch deren Aufruf gehen Herotaxx Concepts bzw. die HPM mit dem Nutzer über diese Nutzungsbedingungen hinaus keinerlei vertragliche 
Beziehung in Bezug auf die Inhalte oder Informationen der Webseite ein. 
 
Dementsprechend ist kein Element Bestandteil eines Angebots einer Emission oder ein Verkaufsangebot zur Unterzeichnung oder zum Kauf von Aktien, ETFs, ETCs, 
Zertifikaten, CFDs, FX, Fondsanteilen oder anderen Beteiligungen an Anlagen. Wenn Sie hinsichtlich jedweder Informationen auf dieser Webseite Fragen haben 
sollten, kontaktieren Sie uns bitte per Telefon unter +49 40 303755 13, per Fax an +49 40 303755 28 , per E-Mail an info@hpm-hamburg.de oder ziehen Sie einen profes-
sionellen Finanzberater zurate. 
Die dargestellte Vergangenheitsperformance ist keine Garantie für künftige Erträge. Diese können deutlich von bisherigen Ergebnissen abweichen. 


